
��
�

��

� �

���������	
���	�	


�	������
���
�������������
���� ���
�	
��

�
���	�	���	�������
���
���
�����
��	���
��
���
�	

�
��� !�" " �
�
������	
�����
�
����
��������	�������
���
��������	 �������
������������������	�����
������������������ ���
��������������
��� �!�!��	������
���
�����������
�� 
�	�����������"
���#�

#���������$�������	��

���������	
���
����

·  ���������	
���
%
�&
����'�()"*!��������
��
����' (+ +,����-.�

·  ���������	
��/�����0����	����'-(+1*!��������
��
��� �'-+-() ,����- (�2.�

·  ���������	
��0����	��
���
���3�'�-2(2 ,!��������
�� 
����')-("",����"1( +.�

·  ���������	
��4��������0
���	����&��	����' ( ������� ��
��
����' ( "�

����$�����������������������	����
���������
�
�

�� ����
	���%�����	���&�������
�������
�'��������
(�#)!���������*��������(�#++�����������,���'�
����� (�#-����������
���
������
�������

��������%������� ���
���������
�������!���#�.�'�����%
�*���*	����������� ���������	������������'��/����	�������	���
*	��
��	��'������	��*��������	
�����������
��
���	
 #�

���� "
���� 
���
���� %
���� �
����� ��� (�#+0� �������� *� ���� 
��
������� 	�� ���
�	��� ��� (�+�#)�� ��������
���#�-,�� 	��'������(�#))��������� 
���
���� ��
� ���� � ���	
	��'�� ��
���� �	��� ��	
#����� ���
�'�������

�	������ ��
������ ���������������� ��
����*	�� �
��	
 ���� 	��
������� ��� 	� ������	�������� �	���
��*�����
������������
�'��������������
���
������	�����%���� ����
������	��*����	��	������������%��
��������%�
�
������#�

��������	���� ���
	���%��1������� ��
� ���� ����� ���� �� ����� ��
����*	�� (�#00��������� 
��
�������%�	��
���
�	������(�2)#!�������������#�!,���'�
�����(�#!2 �������������
�	���
���
������
������	�����
�������
!���#������*	�� ����������� ��� ���
�	���� 
���	�� �1��� ���� ��� 
��	����� ��� ���� ��*�
���
�������� ����
� �
�	�	
����	���*	%�� �����������*�����*�
�����	������ ���������
���	������������3	�	��	������	
�	�������
 �
���
	����	�� ������ �
�'��� ��� ���� ��*� �	���	����� 
�%� ��� %�'��� ���� 
�4��
������� ��� ���� ��'��/���
�	������#���

����
�	��%�����������
��������
��������
������
���� 
��������%���
��	��
��5����	�������� ������*������% �
�
���6��
���	
���	������3	�	��	��
���	
��	��������� 	�������
�/��%���	������������
����
	�������������� ���
������'���� ���	��� ���� ���	���� ����� ��� ���� "
���#� �� ��� �	�� 
�������� ��� 	� (��#�0� �������� �
� +#�2,�

�����������
��������	���	����	
�����	���*��������	 
���������������	
���
�������!���#�

���� ��������	���� �
����� ����
���	1��	
���� ��
� ���� � ���� �������*	��(��-#-��������� � 	�� ���
�	������
()�#!!����������!0#�+,���'�
�����(!-0#!+���������
� ��
������
����������	
���
�������!���#�����"
����

� � � � � �

#5�6��56���4�7����#8� ��$4��5�4�,8��$� �4��4�� �40�4,*4��� !�" " �

���������	
��0����	��
���
�	�3�'�- 2(2 , �



!�
�

���� �
����� *	�� (!+�#))� ������� � 	�� ���
�	��� ��� (-�# -0� �������� �!)#��,�� 	��'�� ���� (!!�#�!� ��������

���
������
����������	
���
�������!���#�

���� ��������	���� ���	�� 	������ ����� ��

���� ��	����� ����*	��(�#+���������� ����	
��� ��� ����(�#�+�������� �

���
������
������	
���
�������!��� �	�����
�	����� �!)#!-,�

��
���
�����


�������������%	��'�����	������������'��/����	����� � ���������������������
�������������������
������� �
	���
��	���	
�������������������
���
����
�'������� �(+#20���������*�����*	��(-�#)������������#)!,��
��
�� ��	�� ����(+#)���������� 
���
���� ��
� ������

�� ������%���
���� �	�����	
#��7�
� ���� ���
��4�	
��
�
������ ��������
� !�!� � 
�'����� %���
	���� �
��� ��
�� 	 ���'���� *	�� (�#�!�� �������� 
��
�������%� 	�
%
�*������(2!#)0�����������!#0),���'�
�����(!#�)��� ������
���
������
����������	
�
���
���%���
�������
!���#������%
�*���*	�������������	�����	����5������ ����
��	���	
�����������������#��������	����
���
���������
������������ �����
�	������������
�	����� ���
������%���
	���	����%	��'�������	����������
�	�������������'�
	%����
������#�8�*�'�
 �*�������� ����������%
�*�������������9�%���� ���������
	%��
	�������
��
���	��%�
����	���*��	
�������
	%������� ����4�	
��
:����
��
�	���#���

"
�����
������
�����������'���������
�������������� ���������
����*	��(�#-����������*�����
��
�������	�
(�2�#�-� �������� ��!#20,�� ���
�	��� 	��'�� ���� (�#0�� � ������� 
���
���� ��
� ���� �����	
� ��
���� ��� !���#�
"
�����
�������
��������
��4�	
��
�*	��(--+#)������ ����*�����*	��(2�#)+�����������-#��,����
����	��
����(0+0#�!���������
���
����������������	
���
���� ���!���#�

�������
�	������"
����;
��������	��
���������	����� ��	����������
	��%�������������*���������������
��� �����
	���
��	�����%�����������������������
����
���
���� ������	���#��

<��
	���%�=1������� ��
� ���� ����� ���� ������� ��
����* 	�� (�#!+� �������� 
��
�������%�(�)�#0�� ��������
��0#0�,��	��'������(�#�����������
���
������
������ ���	
	��'����
�����	�����	
#�7�
��������
��4�	
��
�
�����%� ��������
� �� � !�!� � ���
	���%� �1������� *	�� ( 0-2#)�� �������� *����� *	�� ()0#-+� ��������
��)#0�,�� 	��'�� ���� �1������� ����

��� ��
� ���� �����	 
� ��
���� ��� !���#� ���� �	>�
� �	���
�� ��
� �����
���
�	��� *�
�� ��������� � 
���	�� ��� �
���
���� � �	�� ��5	����� 	��� ���	���%� �1������ � ����
�������� ������
�������'������
��9��% ��	
9����% �	�'�
�����% �	��� ��	�������#�

7��	������	
%�����
�����������������������
����*	�� (�00#-)���������	�
������������(�!#-2����������+,��
�
�������(�-2#�����������
���
����	����������
��� � !���#�7�
�������
�������������������%���������
�
���!�!� ��������	���������*	��(0+#�����������*����� *	��(��#+!�����������+#��,������*���	��
���
����
��
����������	
�4�	
��
����!���#�

;
�/�	1� ;
����� 
���
���� ��
� ���� ����� ���� ������� ��
 ���� *	�� (���#)2� �������� 
��
�������%� 	� ()0#���
���������-�#��,�����
�	����'�
�����(�!)#)+��������� 
���
������
�������

��������%���
�������!���#��7�
 �
������
����������������������������
��� �!�!� ��
�/ �	1��
�����*	��(2!#)�����������
�(�-#2)���������
��2#�2,��%
�	��
�*��������	
����������(�)#+)������� ��
���
������
�������

��������%���
���#�

$��� �
����� ��
� ���� ����� ���� ������� ��
���� *	�� (�)2# 2!� �������� *����� *	�� ()0#��� �������� �-�#��,��
��%��
�*��������	
�����������	�����
�����	�����	
#� �



��
�

7�
� ���� ���
�� 4�	
��
� �����%� ��������
� �� � !�!� � �� 
�� ���
	������%���
	���� ���� �
����� ��� ()�#-��
��������*��������(��#!������������2#�2,��%
�	��
��� 	������(�!#!0���������
���
������
����������	
���
� ���
��
�!���#��

���	��?�������������

����&�	���������*	��	��(�#)!� ������� �	�%
�*������(��0#!)������������#�),��*����
����	
����������(!#2����������
���
������
��������� �	
���
�����	�����	
#�

<������*���� �����
���������
���������������������� ��!�!��	
�������
	%��%���
���
������������������
����%���	�� �	������� *����� �	�� 
�������� ��� 	�� ������ ��� ���*��*�� *����� �	�� ��%	��'���� ���	�����
����� 	������� ��� ��
� ��������#� @�� *���� ��������� ��� � 1������ ��
� ��
	��%�� 	��� 	����� 	��� ���� �	�����
��	��
��� ����%� �����	���� ��� ��
� ����
�	�� ��	�� 	�� *� ��� 	�� ��
� %�'�
������ *������ ������
��%� 	���
�	�	%��%��	��������������
��9��������������	�����	� ���%�� �*��
��	���������������	��*���	'������

�%����	�����	�����	��
������������'�
������
���	�� ���
�����������%���
����#�

@�� ��	�9� ��
� ���������� ��
� ����
� ����������� 	��� ��� ��	����#�@�� 	���� ��	�9� ��
� ��	
������
� �
�������
��	�������
���	9������
����
�����
������
�� 	��*���������������1�	�����
����������	����
��%�
%
�	��
�'	�������	����	
����#�

�

�

�����
�

��9������
����
�������	�
�	�A������=1�����'��<�����
��

�

�

�

�

�

�

�

�



0�
�

� �

�

�

�

�
�

�6*�4�8#��8��4����

�

7��&��	
��#����������	�	


�	�� � � � � � 0��
�
�
�
"
������	��������������
������'��B������ � � � �������� �������-�
�
����	�����	��������������
������'��B��������������� ��������������������������������������������������)�
�
"
������	����������7��	���	��;�������� � � � � � �2�
�
"
����C�����	�����	������������	�%��������	
������
 �:�=4����� � �+�
�
"
������	�����������	���7��*��� � � � � ���������������� �
�
����	�����	�����������	���7��*�� � � � � � ���
�
$������������6�	�������7��	���	����	�������� � � � � ��/ !+�
�
��	
�������%����������������������9�����
� ���
���� 
��	��������
�������
�� � !�/�� �
�
� �
� �

������������������������������������������������� ��������

#5�6��56���4�7����#8�� �$4��5�4�,8��$��4��4���40�4,*4��� !�" " �



-�
�

�

�

� �



)�
�

�

�

�

�

�

�

�

� �



2�
�

�

���������	���
�����
�������������	��
�������������� ��
������������
���

�

� � � � � � � � � �

����
������������� � � � � � � � �  ���!�����
���
����� � � � � � � � � � �
������ �

� �



+�
�

�

�

�



��
�

�



���
�

�

� �



���
�

��	
��	��	�
�������	
�������������	�	
�
�	��
���
������,��	���4��
���
�	

�
��� !�" " �
�
5�4��5#5�6�58��6���0�5��506��6��595�54��


�

����� �
	���%� ����	��� &������� �D���� ����	��E�� �� � 	� ����	��� �������� ��� ��	
�� � ����
��
	���� 	���
�������������3	�	��	#���������	��:��
�%����
������� ���������	����	��!��/!�-�F	
����"	
'���

�'� �G��%� ����
��#���������	���*	������
��
	����������+#�

�����
�����	��	���'�����������������	�������������� �*�����	���	������9�����
���������������������	���� ����
�������������'�������	���
������ ���������	���	���� �����'�
	%���	�������
��	����%����������	�������
�� ����
������	�����	���
���������
��%���������
	��������	� ��	��������������	�������
�	
9���#���������	��:���* ��
�!�� �������	
���� 	
�� ��'��'��� ��� �	���	���
��%� ��� � �	'��
�� 	��� �
	%
	����� 	��� *������ �	�����#� 
�

���� �
�
	���%�����	���&���������%����
�*���������������	
 �������
���

������	������D"
���E#��

��������	����	���	���������������:���
	���%��	�� �� 	��	
���	���C��	

��	��*����	���������
	���%�<����� �H�
�	��	
��<������@	����%���������'	
��	��+/����
����� ���� �G��%�����!�I��	��	
��<������@������
����	��
)��J�@������
��� �G��%����I� �	��	
��<������F	���'�� ��� 	��!)�8	
%
�	'���?'�����F	���'����I� �	��	
��
<���8	
���
�	����?������

�'� �<���8	
���
 ���#��	� ��
��� ��	��	
����#�?��K���	��	����8	
���
���
��� � ��#�
?��K���	� ���#�?�� �	����	��	
���
����.�	�� ��/��.� ��
������.�	� �G��%�����-�	����������"
���
��	����� ���
L��- �6���
�F	��
�;	
9�;�	5	 ������	�����
��%�.�	� �G��%�����+#�

=������'��
������
��2 �!��� ���������	��:����	
���* �
����������������3����
�F	
9����������3	�	��	����� 9�
=1��	�%���3�=�#�

"( �7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54� �
�

���� �
�����	�� 	��������%� ��������� 	������� ��� ���� �
 ��	
	����� ��� ������ ���	���	�� ��	�������� 	
�� ���� ��� �
����*#�����������������	'��������������������	����� ����
�	���������	
���
������� ������������
*������	 ���#��
� �

*����������
����	���� � �

�	�	


�	������
������
� �
���� ���	���	�� ��	�������� �	'�� ����� �
��	
��� ��� 	��� 
�	���� *���� B���
�	����	�� 7��	���	�� .���
���%�
��	��	
����DB7.�E������%�����	��������%������������ ��
�������
���#��
�
/���������
��� �
�����
��	
	�����������	���	����	�����������	���
�	� ���*����B7.��	���������	����������	���	���"
����
*�������������������
	�������
�������
����	�������� 
�#��������	�� �����	
� ���	��������	������������
� ����
�
������	�������
�����
������'���������	���������	� ������������	���	�����������	��������������������
�
���������������4���	����
���
�	������
	�����#������ ������������
���

������	������ ������������� ��	���#��
F	�	%�������	��	����������	����������	���	���"
���� �	'������	�������������������	��	�%���%������
��
	����	���
��	
����������	���	����	���������������%� ��%������
���	���#�

�
�
�
�
�



�!�
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�
*����������
�
�	�	����
�������	���	����	���������	'��������
��	
���������� �����
��	��������	��� ��1�������
����������*��% �*� ����
	
����	��
���	���	�
�'	���H�
�

M� 7��	���	������
�������	���	�
�'	������
��%������
 �����
������'��������I�	����
M� .�'	��	����������
�	����
���
�� ���	���	����4���� �����
�

�
%
�&
������
3�
��
�� �
.�'������ 	��� �1������� 	
�� 
���
���� ��� ���� 	��
�	�� � 	��� � *��
���� �
	��	������� 	��� �'����� 	
��

���%��5������������
�������*����������
	��	������� 	����'���������
 �
�%	
���������*�����
����
���	��� ����
	�
��������
��	����������	����
������4��'	����#� �
�
;&��

�	������4�	�
�	
�� � �

���� �
��	
	����� ��� ���� ���	���	�� ��	�������� ��� 	��� 
�	���� *���� B7.�� 
�4��
��� �	�	%������ ��� �	9��
>��%������	��������	������	��	�����H �

M� ����	�����	��������	��������%���������I�
M� ����
���
����	����������	������	�����	��������I�
M� 
�������
������������%����	������	�����	��������I �	���
M� ����
���
����	����������
�'�����	����1���������
� �%�����
���
���%���
����#�
�

?���	��
��������	�������
��
��������	�����	�������� ������������	����	������	
	������	���	����	�������# �
���� ���� ��� �����	���� ��� 	�� �������	�� �	
�� ��� ���� �
 ��	
	����� ��� ���	���	�� ��	�������� 	��� ����� ����
����
���������
�
���	������#��

3��%������	
���	��������������������	���	���������� �����������	��:��	��������%���������#�=����	����	
� �
����� �	����� ��� ����
�����%� ���� ��	��
������ ��� 
���% ��5��� �
	��	������� 	��� �	�	����#�=����	���� 	
��
�	������������
��	���1��
������	�������
��	���
� �� �������%��1����	�������������
���'���� ������'����� ����

�	���	���� ����
� ���� ��
�����	����#� 3��%������ 	��� � ����	���� 	
�� ����

��	���#� F	�	%�����:��
>��%������ 	��� �����	���� 	
�� �������	���� 
�/�'	��	�� �� ��� ����
�� ����� 
��	��� 	��
��
�	��#� .�'������ ���
	��������%� �����	���� ��� 
���%��5��� ��� ���� ��
���� �� � *����� ���� �����	���� 	
�� 
�'����� 	��� ��� ���� ����
��
��
�����	�������#��

���� �����*��%� 	
�� ���� 	��������%� ��������� ��	�� 	
�� ���>���� ��� >��%������ 	��� �����	���� ��	�� ����
F	�	%�����������'����������	'�������������%�����	�� ����	����������	�������
���%��5�������������	���	��
��	�������#�

8�
��	�����
�

�	�������
�	����
;&��

�	� N�F	�	%�����������>��%������������
�����%���������� 	
������������������������	
	���
���������
������%��������
�	%%
�%	����#��
�
�
�
�

�
�



���
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�
#������������
	���
;&��

�	 � N� 7��	���	�� 	������ 	
�� ��	�������� 	��� �����4������ � ��	��
��� 	�� 	��
��5��� ���� � �	�
� '	����
��
��%�� ����
� ����
������'�� ������� �
� �	�
� '	���� �� 
��%�� �
����� �
� ����� �	���� ��� 	�� ���� ����	��:��
��������������� ��
��	�	%��%����� ���	���	�� 	������ 	� �� ������� ����
	���	�� �	��� ���*���	
	���
��������� �� ��
���	���	��	�����#�3��%��������
�4��
����������
���� �%��������������������	���������>����'�#�
�

�
%
�&
����
����	���	�<�	���&�	�

����
;&��

�	 � N� ��� 
�4��
��� ��� 	�� ����������%� ��
��
�	���� ����%	 ������ 	��� ����
�����%� ���� �����%� ��� ����
�	����	���������������
��
�	��������%	������	������ �����
	��	�������
����	�������	������	����	�������� ���
��
��
�	��������%	�����#�
�
4�	�
�	���� N� ��� ���� �������
	����� �
������� ��� 	� ����
	��� ����� ���� 	� '	
�	���� 	����� � ���� ����	��� ���

�4��
�����������	�������	����������������
	������� �*��������*��������������������1��	�%����
��
	����
 
��%�
�����
�������%������
���
'�������������������
#�� �

�
��
�� � �
4�	�
�	���� N����������	����	��
�������������&�	���&�	��������� ��	�������	�������	�����������
������'	����
��� ���� ��	��� �	������������	����% ������������ ����% ����� ����	��:�� ���
�����	�� ��

�*��%�
	��#�?��� �
���� ����� ��� ���� 
�%��/��/���� 	����� ����
����� 	�� ��� ��	��� ��� ������ ��� ��� ����

��� ��� ���� ����	��� ���
����	�����%�	���
���'��%���������
����%�	���� �
��� �
��%�������������*��������������	�����
�
����
��%� ����
����
����%�	����������������������
�4��
����������� �
���	�����������������������	��#�
�
���������	����

;&��

�	 �N� ���� ����	��� ����� >��%����� ��� ����
�����%� ���� ��� ������ ��	�� ��� ����
���� 	��� 	���
���%���
��������	���#�?����������������
������*������������ 	����	����*�
��'�
����������� ��1����
���
�
�%����� ��
'	
�	����
���
����
���������'��'������*������������ ���	�������	��������������������*�
��'�
����������� ����
	���������������
����
���
������
����'����
�������� �����#�B���	����	�����
�����	����������	�����	����� 
��	
��
��	�%�����������
���
�������������
����������� ���� �����	���
�	������*�����
�����������	������
��#� �

;���	�������


�	� �

;&��

�	� N�F	�	%������	�������>��%������������
�����%������� ������>�����	

	�%���������*�����������
��'��'��#�������	������	������������>�����	

	�%��� ���	��	�>��������
	������
�	�>�����'����
���������� �����
����
�%����	�������%	��������������	
������������	
 
	�%����� �������
����
��	�����%	����
� �������
��� 	%
����
��������	
����������������
	���	��	

	�%����� �	��� *����
���'	�� �����
��	����	�����
�����	����#��

5�%
�	

�	�����
�	�� �
;&��

�	 �N�F	�	%������	�������>��%������������
�����%�*���� �
�	��
���
���4�	�������	��	����'��������
�
���
��#��
���
�	�	
����'����������	���*��	�	%���� ������1�
�������	��>��%�����������������#��
�
�

�

�

�



�0�
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�
�
��	
�����	�
�������
��	
�����	��	������	�����

;&��

�	 �N�F	�	%�����������>��%������������
�����%�������'� ��������	�������������������#��������
	�����
���%�'���������������������������
��	�����	
���
��	 ���������	�������
��	���
��
���'	���������	�������% �����
��'��������%�����	������������
	��	��������#�

�
�
�%���
�� �
4�	�
�	��� �N�F	�	%�����:�������	������	���*	�������	��������
 ����'	��������	�������	��	�	�������������
?%���.����'	�����	�����	��
�������������=1��������
 �����&�����#���������	�����	��
���1�������
�
���������������	������%�	������	����	����
��	���� ��/*��%�����	��������	���������
����������'	��	���% �
	�
	�%���������������������� ����������'	���������� ���	���
�	���	����	��������
�	��������
�	�����
��	�����	'	��	����*�������������������
�����
��	��� ���
���
���%��	���	������	����'���� ���

���������� �����
	�����
��	�����������
���������������������#�
�
5���

������	�
��	�3
��
;&��

�	 �N�B������	�������
��	1���	
�����>�������"�'�
����� ���������#�B���	����	���%���

����	���

���'�
	�����������	�������
��	1�� �F	�	%���������� �>��%�����*��������
�
����%������	1�
�����	������
����
�����%������	1���������#����
��	
��������
	��	 �������	����'�������
�*��������������	����	1�
����
���	������������
�	�����
��%������
���	
�����
 ��������������#�
�
4�	�
�	��� �N�B������	�������
��	1���	
�����>�������"�'�
����� ��������� �	��������	����	
��
�4��
������
����
�����%������
�'�����#�F	�	%������
���%��5����� 	�����������
�����������	1���������	������������	�� ��
���*�����
�	�������	���	1����	��������#�

���	���
���
���

B������
�����%������1�����������	�������%������	��� ��� ��	�	%������	�����������1����������H�

·  ?��������������%	�������	��	
������
���	��	����'��� �	���*������1��������*������������
������������
��������

������
����/����

�������������
���
����� �
�	�������
���'���������*������*����������
����
��������������	�� ��
�
�

·  ?��
����������%	�������	��	
������
���	��	����'���� �����������
���%��5������	�����������������������
��	��	��������*������������������������
�4��
������ ��������
�����	�����������������%	������	�����
��� ��	��
��� 
���	���#� B�� �����	���%� ��������� ������ *� ��� ��������� ��������� B�� 
��	����� ��� 	�
������%������	������ ��	�	%����� ������������������ ���	�����*�����1��
��������	����%	����������
�	���
��	�������	9���
�'����������������	���	����	� ��������	�������>��%������
�%	
���%����������
���������	���
���%���������������������
�	�����
��� ��	����#�������%������	���������	
���������������
�������	���	����	������������������	��
�	���
������ ��������������	��������*�������������������������

�����#��
�
�
�
�
�
�
�



�-�
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�

5�%
�	���
�� �
� �
4�	�
�	���� N�B�'����
����	
���	

����	��������*�
���������	��� ����
�	��5���'	���#�����������	��
���	������
*��%����� 	'�
	%�� �	��� � ���� �����	����� ��� ���� 
�	�� 5��� '	���� ��� �	���� ��� ���� ����� 
���	���� �'�������
	'	��	��� � 	�� ���� ����� ���� �����	���� 	
�� �	�� � ��� � ��� 	������ ���� ��'����
���� 	
�� �1������� ��� 
�	��5�#�
?�������	��� ������	��������
�4��
�����
���'����
�� �
�'���������������
��9	%� ����*/��'��%�	����1��
	� ���#�
�
�
5
����

�	�������
	�� � �
;&��

� �� N� F	�	%������ ����� >��%����� ��� ����
�����%� ���� %
� ����%� ��� 	������ ��� ��������� ���� �	��/
"���
	���%� 6����� �D�"6�E�� ��
� ������%� ��
� ���	�
��� �� ��� �
���
�� � ��	��� 	��� �4�������� �D;;=E� �
B��	�%������	���"���*���#�F	�	%�������	������
����� ���	��������
���������
	��%������������������	
���� ��
�"6��*���������
����
���
���������8����������
����� � �����
%�����	������9������� �@�����	�����
	���%�
�������� 	��� ����
�	
9����� 	���<���
�<��
	������ �F	� ��	���
�
� ��� ��	'��
�� 	��� �
	%
	����I� 	��� *����
�
�������#�B��������%���
����	�
��������;;= ������� 	������	
��	����	������������"6�����*����������
��	 ��#�
�
3��%������	����������� �	���	���
���
���%��	�� ���� ����
�����%�*�����
����
���	�������	�������	������� �
���	�
�����*�����*�����
�4��
���������������������� �	�
�����������%#�

4�	�
�	��� �N�F	�	%�����:�������	�������	��"6�:�
���'�
	�����	 �������'	���/��/������'��'��������	���%�
����
���	������*������
���	1��#�7���
���	������*��	 
�������	�����	�������	������/��	
��1�
	���	������� �
�����	�����'����	
�������
��	��	���	��
�������	���	 ���
���	��'	�����������������%��������	����	
������ 
�������#�
����%
�*���
	���	����������������
���	��'	��������	 ������������	�9����3	�	��	:���	
%�������	�����
	��� �
�
F	�	%�����:�������	����������%
�*���
	������������� ����������'���	�����������%�������#���������
���	�� �
���*� �����	���� 	
�� ����� ����������� ��� ����
� �
����� � '	���� ����%����� 	��
��
�	��� �
�/�	1� ��������� 
	�� �
*����� ��������� 	� 
��9��
������ ��������� ������� ����� ���#����� ���	�� ����
���	�������� 	� �"6�:�
���'�
	��� �
	����������	��������	�
�'	����������������������	�� �����'	���/��/���#��

@��
�������	

���%�	���������	��	������1����������
 ���'�
	����	����� �����	���������������
������	�
�� �
	������*
��������*���������
���'�
	����	�����#�B��	 �
������������	
��
���%��5����������
�����
������'� �
������#� ����� ��� 
�'�
���� ����� ��� ���
�� �	�� ����� 	� � �	�%�� ��� ���� �����	���� ����� ��� ����
����� ����

���'�
	����	������	�����������1����������
�%��	��� 	

���%�	����������
���������	�
����#�����
�'�
�	��
���	����
���%��5����������
�����
������'��������#�� �

8	�
��� �
4�	�
�	��� �N�<���
������	����������������
�����%������������� �'������;
���
�� �;�	���	���=4����������
�
���
���	����I� ��� 	��������%� ��
� 	��� ��	��
��%� �	�	� ���� 	��� 	��
�	��� 	��� ��� ��	��
��%� �	�
� '	����� ���
���	���	������
������#��
�
�
�	�������!��

��

�	��������	
���
	�	�����	���&���� �
���	��������
��
�	�%
����	�
��&��
�	��
��(�
�
���� �����*��%� ��*� ��	��	
�� � 	���������� 	��� ����
�
 ��	������ �	'�� ����� ������� 	��� 	������ � 	���
	���
���%�� ��	'�������	�����������
��	
��%�������� 	���	����	�������#�

�

�



�)�
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�
�
��
���5#���-)��
B�� 3	��	
�� !��) � ���� B?��� ������� B7.�� �)� N� &�	��� � *����� 
���	��� B?�� �2N� &�	���� 	��� 
��	����
����
�
��	�����#�B7.���)��
�'�����	����%����������	 ��������%������ �
�4��
��%�����
���%����������	���� ��	���
��	�����������
�	�����	�����������������	�����
���� ��!/��������
�������
���������
����%�	�������	��	�� �*�'	���#�
B7.�� �)� �����	���	���� �	

���� ��
*	
�� ���� �����
� 	� �������%� ��� B?�� �2� *���� ���� ������������ ���*����
���
	���%�	������	������	��������%�
��	����#�

�
6��&���5
���%


�	��" -2=" ->��
B�� 
������
� !��2 � ���� B?��� ������� 	���������� ��� ��� 
� ��	��	
�� � ��������%� B7.�� �� N� ���������
������	����� �B7.�����3�����?

	�%������ �B?���!�N� B�������	1���	���B?��!��N���

�*��%������#���
�
���� 	��������� ���B7.�� �� ��	
������ ��*� 	� ����	��� 
�/ ��	��
��� ���� �
�'������� ����� ����
���� ��� 	�>�����
���
	�����*���� ��� ���	���� ����
��� ��� 	� ��������#� �� �� 	���������� ���B?���!� ��	
���� ��	�� 	��� ������� �	1�
�����4������������'�����������������
���%��5������� 
������
����� �
�%	
�����������*������	1�	
����#��� ��
	������������B?��!����	
��������	�����	������������ ��

�*��%�
��	���������	����%�	���
�����
��	����	�� ���
���
�	�����
�������������������
��	�� ���	����

�*� �%����������	
�����������������	��	���������%���
	� ���
��

�*��*�����	����	���%������	���	��5	�����
	����� �%���
	����

�*��%�#�

4��
�	����������
�����6���&�	����0�����
�� � �

���� ����	��� 	��� "
���� 	�������B7.�� �)H�&�	��� � ���� ���'��3	��	
�� � � !���#� ����� 
�������� ��� �	��
�	��
��	�%�������������	���	����	��������	��	����������� 
��� �!�!�#��

������	�%�����	��������%��������*	���	������	���
�	 ����*���������
	�������	���
�'����������B7.���)#��� ����
�
�'������� 
�4��
��� ���� ����	��� 	��� "
���� ��� 
���%� �5�� 
�%��/��/���� 	������ 	���&�	���&�	������� ��� ����
��	�������������	���	�����������	������
���	������1 ���������
�%��/��/�������������	�����������
������
 ������
	�������
�����
������'��������#�

B�� 	������� � ���� ����	��� 	��� "
���� 	������� ���� �
	� ���	�� �1�������� ��� ���������%�*���� ����
	���� ��	��
*�
�� �
�'������� ����������� 	�� ��	���� 	������%� B?�� � 2� &�	���� 	��� B7.B�� 0� 
���
�����%� *�����
� 	��
?

	�%����������	����	�&�	���	����������	�������	�� ���������
	������	��*�
�������
�'������������������ 	��
����	����%�	���	���	������%�B?���2�	���B7.B��0#�

B7.���)H�&�	����*�������	�������
��
�������'����*�� �����������	��'�����������������	��	�����	�����
��� %��5���
�������������%��	�	�������
��	������	
���%� �����	
 	��'������
�	�����*�����������
���	���#�

����������	
����������

��	���	����������	�
	��
��
 ��	���������	����	���	�
�	���	������
��	���	����	
�
�	����	�����	��
����	��	���	�
������	

���� �����*��%���*� ��	��	
�� � 	��������� � 	��� ����
� 
��	������ �	'�� ����� ������� 	��� �	�� ���	��� ����
���	���	�� ��	�������� ���� 	
�� ���� �������'�� ��
� ���� 
���
���%� ��
���� ������ ��������
� �� � !�!�� 	���
	���
���%�� ��	'�����������	�����������
��	
��%���� ������	���	����	�������#���������������H���������

?���������� ��� B?�� !+ � OB�'��������� ��� 	�����	���� 	� �� >����� '����
��: � �������'�� ��
� 	���	�� ��
�����
��%�����%�����
�	���
���3	��	
��!���#�������	������ ������	
��������	��������%���������������	'	��	����
��
��������%������	��
��������'���������	���	�
�'	� �����
��%���
������
���������	���
�	����F	�	%������ ���
��

������	�������%�������9��������
�����	��������� ��	�������������������	���	����	�������#��



�2�
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�

���� *�����������������	�����

�����
�����	��	��������%����������	���������������
 ��	
	����������������������	�������	���	����	������ ��	
��
������������*#�����������������	'������������������ ��	���������
�	���������	
���
������� ������������
 *����
��	��� �	����	'�������	����������������������
��%�� �������"
���#�

������ ��������	���� ���	���	�� ��	�������� �������� ��� � 	�������� ��� 
�

����� �
	���%� ����	��� &�������
�
��&��	�����������������������
���#�?������������� ���
������*������������	����	������	������������
�� ������

���'	���	���'������������������� ��	���1����
���
� 
�%�������'	
�	����
���
����
���������'��'������*�� ������
������ �	������	�����������������*�
��'�
���������� �����	����������
���
����
�������������#�B�������
� �����	���
�	��������������������
�����
������'����������<�B�� 	
��	��
����������������	
������
�������������	���
	����������/����
�����%�����
����#��

������������	�������	���	����	��������������������� ��	���	����	�������������������	���	�������������%� �
��� �������"
���
�� 	��� ���� �������	
��� � �	
����	��7 �	'��
�� 	���7
	%
	�����&������� ��77&�� 	���@����	���
B���
�	����	������	���&�������	�������*�H�

�

4�	�	��

�

0���������6�	�%�	��

.� 8<�
������ ���
��
������	 �

�� ���
�	

�
���" " �

.� 8<�
������ ������
��
������	��

�� ��
�	

�
����" -��

���##� � F	���	���
�� ��� 7�	'��
�� 	���
7
	%
	������

�

)!#�!,�

�

)!#�!,�

��
�
�	������ �

�/���
���

<��
	������������
�	
9�� � )� #�� , � )� #�� , �

?�����	��
5�	
���	������
��
�	
� �

F	���	���
�
�����*�������	����� � ���, � ���, �


��& �	�� 	�� ��������
��� �!�!� ��*���)!#�!,�������� ��	
��� ��� �77& ����� �	�����
����	%��	�� ���� �
��
�
��	
#��

����� ;���	���
��	����� �
?�>��������
	��������	��	

	�%���������*������*���
 ���
���	
���������
	���	����	%
������������	
��%��� �
����
��� 	��� ���������� 	����� 
���'	��� 	���'������ 
�4 ��
�� ���� ��	������� �������� ��� ���� �	
����� ��	
��%�
����
��#�B��	�>��������
	���� ������	
�������	���	' ��>���������
����	'��
�%�����������	������	�������% 	������
��
�������	��������#�
��������	���
���
�����������
�����������>��������
	 ����:��	����� ���	�������� �
�'������	����1�������� ������
"
����	�������#�

� �

�



�+�
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�
���� *&���
�����
����	���� �
��������	���	�����������	�4�������������������	���� ����%���
�	����������������	����#�
�����������
	������
	����

��������������	��������� 	�������
������	��������	
������	����	����	�������� ��
��� ����	�4��������/�	��� �	�
� '	������� ���� 	������ �
 	����

�� � ��	��������� 	������ �	��� ���� �4����� ���� 
�����
������������������	��#�
���� ����	��� 
���%��5��� ��������	���� 	������ 	�4��
�� � 	��� ��	��������� 	������� ��� 	� ��������� ������	�����

�%	
���������*�����
�������	'��������
�'�������
�� �%��5��������������	��:�����	���	����	���������
��
 �
������� 	�4��������#�?������	�4��
�� � 	��� ��	������� ��	������� 	
��%���
	������	��
��� 	������
� 	�4������ ��/
�	����	�
�'	���#�

?���"���*���������	����	���
����	
	���
���%�������� ����������	�������	�%�����	�����#�B������	����	���� 	������
�1����� ��� ���� ���� ��� 	�� �	�
� '	���� ��� �������
	���� � �
	����

�� � ��� ���� 
���%��5��� 	������ ��� 	��� ���/
����
�����%�����
�����������	�4��
���	������	�4���� ����/�	����	�
�'	�������	����1�����%��4���������
�� ���������
	�4��
�� � �'�
� ���� 	�4��������/�	��� �	�
� '	����� ��� ���� ��������	���� ���� 	�����#� B�� ���� �	�
� '	����� ��� ����
��������	��������	�������1��������������	����	����	 ��'� ������1�����	����� ��#�# �%	�������	
%	�����
� �	�� �
���
���%��5�������
������
������������	����#�

�
	��	������ ������ ��	�� ���� ����	��� ����
�� ��� ������ ����� *���� 	� ��������� ������	����� 	
�� �1�������
������	����#�

���=���	����������	
�
�	��
=4����� ��� ���� ����	��� ���� 	��
����	��� � ��
������ �
 � ����
����� � ��� ���� ����	�� � ��� �������
��� ���/
����
�����%�����
���#�@�������� �
���
����� ��� ���� �4 ����� ����� ��� ���/����
�����%�����
���:�� ��	�%�� � �� ��
����	��� 	�>����� ���� �	

���%� 	������� ��� ���� ����
�� ���%� 	��� ���/����
�����%� ����
����� ��� 
������� ����
��	�%��� ��� ����
� 
��	��'�� ����
���� ��� ���� ����	��#� ���� ����	��� 
���%��5��� ��
������ ��� �4����� 	���
�����
��������*��������	���������*������������/���� 
�����%�����
�����	
��	�>����� �	��������	�
�'	���� ���
�����������
	������	����
�
����'�� �	���	��
������� �����������	
������
�������������	��#��
�
����� �
�

�	��
���	���� �
?�����
	���%���%��������	����������������������	��� ��	����%	%���������������	���'�������
���*��������
�	���	
��
�'������	�������
��1������#��������
	���% �
�������	
��
�%��	
���
�'��*����������������:����� ���
<��
	���%�
��������F	9�
���<
F������	9������������	 �����
����
����������	����	�������������%�����	���
	������������
��
�	����	�����
�*���������
�������	� ��	������
�	��������	'	��	���#�
�

��������	����	����������������������*��%���%�����H�

�# 
���
���������8����������
������ ���������	���	���� �����'�
	%�� �����
%�����	������9�������I�
!# @�����	�����
	���%���������	�������
�	
9����I�	���
�# <���
�<��
	�������F	���	���
�
����7�	'��
��	���7
	% 
	���� ��	������	�������
����������*�����

B��!��+ �����	���������'�
	%�����'������*	��	������ ����������
����������%�����	����������	�������
���
�����	��	%
�������*�����F�3	������	�������	���&���� ����������
������������'�
	%���
������#������	����� �
	�����/�
����������*����*�
��	����������������
���� 
	��������%�����	��	�
����������������,�	�4�������� �
���@����	���B���
�	����	��&������ �
�������%������� �����	����������%�	��	
���������"
���#���

�



���
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�

�
�� 5
����

�	�������
	����

���� �	

���%�	������� ��� �
���
�� � ��	��� 	��� �4����� �� � 
�%��/��/���� 	����� � ��'�������� �
���
�� � 	���
���	�%�����	������*��������������������'���	
��
�'� �*���	��������������	���
���
���%���
�����������
�� ���
*�����
����
��	
��	��������	��
��������	�
����#�B�� ��	��
��������	�
������	����������	���%�����	������ �����
���	������	
9���'	��� ��	��
�	��	�'�
�����	�%������ �����1��
�	�����
	���%���'�
�������*�����	��������* �
����	��������������
�����1����������������� ������� ������ ��
�������	���	�	%���������	����#��
�
B��	�������������	��
���1��� ����������
���'�
	���� 	�������������	�������������	���#�"���*����	������	 �%�����
	������*������������������������'���	������	�%����� 	��������������	'	��	������
�����	
������	��
��5��� ����	
��
���������
����	�
�����	����	���	���	�����
�*����'�
 ����
�����	�������	��
���	������	������	��������	�
 ��#�
�
���� �
%
�&
��
�����	����
.�'��������
���%��5���*������������	����	��������	� ��
��
�	��������%	���������
	����

��%�����
�
�������%�������������������
����	��	��������	��
� ������������������
	�������������	����1���������
�������������������1��	�%����
�������%����#� �
�
�����
�������%�����	
���
	����

���*�����
�	������� ������
����	�������
��#�

.�'��������
���%��5���*���������������
����	������� �
����������%�����	������
���������*H��

�(� ���
��

������
��
�	��������%	���� ��	��������	��	������/�� /���� �����
	����
��
�����������������
�#�.�'������ ��

���%��5���*���������
�������	
������'�
����������� ������
� �	��������������
���	9������
����������
�
������ �	�����������	����	��	��
������
�%�������	 ������	���'����������	����'������
�����
�%������
��'������

��(� 5�	
�
�	�����

�
�������
��
�	��������%	���� ��	���������'�
����� �� �������	���������	��������
����'���	��������������� �
����������
�'����������������	��K����
��
�	����	��� �������	�����
��
��#�.�'��������
���%��5���*����
�	
���#�
�
���(� ��%��
�������

�
���� ��
��
�	���� ����%	���� � �	�������� 	�� 	� �����/�� /���� � ���� ����	��� ������	�������� 
����'��� 	���
��������� ���� ��������� �
�'����� ������� ����	��K����
 ��
�	���� 	�� ���� ����	��� ��
��
��#�.�'����� ���

���%��5���*��������	
�� �	�������
�%������
����'�� �	������������	�������#�
� �

�'#� 8	�
����
��	��������

 �
B��������%	����	�������������������	�����	����� �
� ��	���������
����'����
�����'���������
���
�����	�� �
�������	������ �����*�#� ���� ��
��
�	���� ����%	���� � �	�������� 	�� 	� �����/��/���� � ���� ����	���
������	�������� 
����'��� 	��� ��������� ���� ��������� � 
�'����� ��� ���� ����	��K�� ��
��
�	���� 	�� ����
����	�����
��
��#�.�'��������
���%��5���*����
����' ����
����������
�#�
�
�

�



!��
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�

���� �������0���
�	�!�����	�����
@&��

�	�
;
���
�� � ��	��� 	��� �4�������� 	
�� ��	���� 	�� �����
� �	�� ���� � ����� 	������	���� ���
���	����� 	���
���	�
����#�8����
��	�����������������1�������
���� 	�������
������	��
����	�����������	�4������������� ����#�
�����	�������	

����	�������	�������������
���	���# ��
�
.�%��/��/����	������	
����	��
���	������ ������	��� ���	�������
���	�����	������	�
�����	���	�>�������� 
�
	���
�/��	��
���������������	�����	������#�

�

��
���	���������	����	�������	���
	�%��/������	��� �	�������
	������	��*����*
�������������	

���%�'	� ����������
	�������'�
�������
�����������
��1����������������' ����
���	�����
�#�

��

����	���	��
	����������
���	�����	
�H�

��������%�� ������� � ����������������!#-,�

&�	����������
�'������ � ��!#-,�
F	�����
��	����4���������������������������������#� ,� � �
7�
����
� �������%��	�����1��
��������������������� !�#�,�
F���
�'���������������� ��������� � !�#�,�
�������
�� ������������� � �����������������#��,�
.�%��/��/������������������������������������������ ��
	�%��/������'�
�������
�������������	�����
���

����	�����:�
�����	��'	�����	������������'���	
��
� '��*�����
�����	������
����	�
����#�@��
������	���� �:�
�	

���%�	���������%
�	��
���	�����������	����
���' �
	����	����� �������*
��������*��������	���������� ��

���'�
	����	�����#���

"	����	�������������������	������
���
�� ���	���	�� ��4��������	
������
�������������	
��%������
������ �
*���������	

���%�	������	���	
��
���%��5���������� 
�����������������	��������������
�����
������'��
������#�.��	�
��	����	�����	�����1�������
��	
����� ���������������	��������������
������'���������
��
��%��������	���	����
�������*����������	
������
 
��#��������������	>�
�
���'	���������������������� ���
�	

���%� 	������ ��� ���� 	����� *���� ��� ��� �
��	���� �� 	�� ���� ����
�� ��������� ��������� ��� �1����� ��� ����
�
�%��	����	����������	��	
�������
��
�	����������� �1�����%�	�����*�������*������������	��#��

����������������/�����
������	��������������������� �������	��
�	�� ���
�����	���
�	���
��	������������ ��������
	����� ����� ��
'���#� ��

�*��%� ����� � ��������%� ���� ���� �������� �� � ����
���� ��� ��

�*��%�� 	��� �1��	�%� �
�����
������ 	
����%� ��� ����� ��

�*��%� � ��	�� 	
�� �� 
������ 	��
����	���� ��� ���� 	�4��������� 	��A�
�
�����
������� ��� 	� 4�	������%� 	����� 	
�� �	���	��5��� 	�� �	
�� ��� ���� ����� ��� ��	�� 	����#� �	���	��5	����� � ��
��

�*��%���������	����*���������	���	����	�������	 ���'������������	
������
��	
������4�	������%�	���� ���
�
��������	
����������#����
�	���
 ���

�*��%�������	 
��
���%��5�������
������
������*���������	
������
 
��#�

.�%��/��/���� 	������ 	
�� �����	�� ��	��
������ 	�� ���� �
������ '	���� ��� ���� ��	��� �	������� �����	����% �
����������� ����%� ���� ����	��:�� � ���
�����	�� ��

�*� �%� 
	��� 	��� �������� 	�� �����	��� ��� ������ ��� ���
����

��������������	����������	�����%�	���
���'��% ���������
����%�	���� �
����
��%�������������*����� ���
������	�����
�
����
��%���������
����%�	����������� �����������
�4��
������������
���	����������������� ����
��	��#�

�



!��
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�

���� �
��
�������	=��=&�
����
	����
?�����
	����� ��
�����	��� �	���	��������������
	�� ����'��������
�%����������
��������������	��������� ����	�����
��
�	���
����������������1��	�%����
��������
	����# ���������
�	�����������������
���	����������������� ����
����
	���	
����	�%��#�
�
�
��

�
?��3	��	
��� �!��� ���������	���
���%��5���	�
�%��/ ��/����	�����	���	���	�����	������#��
B����	����	��
�������������
�%��/��/����	��������	� ����� ����������%������
������'	�������������	����	 �������
��	�� 	
�� ���� �	��� 	�� ��	�� �	�� � ����������� ����%� �� �� ����	��:�� ���
�����	�� ��

�*��%� 
	��I� ����� 	��
�����	����������������������

������
���
��%�����	� ��� ��#�# �	�����
���
����������%	������
�4��
����� �����
��
���	�����������������������	��#�������������
��� 	��
������������
������������	�����	�%��#�

�
��������	����	��������������������	���������
�%��/� �/����	�����	�����	�����	���������H�

�	�� ���
�/��
����	��� ��������	���!/������I�	����
���� ��	������
�*�������������
����%�	�������������* �'	��� ��#�# ��
����
� ��	������������
� ���	���
��
����
��	�������������
���
����#�
������*���������	
%���	����	����1���������������	�� ���������
������
������

���� �������5�	������
����
	��� �

/���<����
"���*����
��
������������1��������������������	��	� 4����������'�
������	�
�'	���������������	��:����	
 �����
��������	����	������	�4��
���	�����	���������	����� �#��
�
"���*��������������	���	������
����	�
����#�"���*�� ��������	�
�� �*���������	��/%���
	���%��������"6�� ���
*���������%���*�������	����	��� ��	

���%�'	������� ��%��
���	������
���'�
	����'	���������������#�B��	 �
�����
���%���*�����������
�'�
���#��
�
8	�
�� ��	������
� � N� �
	��� �	�� � ��
���	 � �������
� 	��� �������
� 
��	� ��������� 	��� ��������%��	��
�1��
����#������
� �
<���
����	�%�����
��
����������������������	������� �����������1��������������������	��	�4����������'�
 �����
�	�
�'	���������������	��:����	
�������������	����	 ������	�4��
���	�����	���������	������#��

<���
����	�%���������������	���	������
����	�
����# �<���
����	�%�����������	�
���*���������	��/%���
	� ��%�
�������"6�����*�������������
����	�%�����	������ �� 	

���%�'	���������%��
���	������
���'�
	����'	���� �������
����#�B��	�
������������
����	�%��������
�'�
������  �	���������� ����
���	�������	���	�%�������������� 	����
����� ��� ����
����� ���� 	����K�� 
���'�
	���� 	������ �� ���� ���� �	��� ���	�
����� �����*	�� 
���%��5�� � 	���
�������������1�������������
�%��	�����	�
����������

�

�

�



!!�
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�

�
�
����������
%
���

�	�
3�
���	&�
������

=1�������
������
���	
���	���'������	
���1�������	� �����

��#��

=1�������
�� ��� ��'��������� 	���'������ ��� 
���%��5�� � 	�� 	�� 	����� �� � 	��� ����� �� � ���� ����	��� �	��
�������
	���	���������������*��%I�����
*��� ������� �1�������	������

��H�

�	�����������������	����	���������������������%���� ����	�%�����	����������	�����*�������	'	��	������
� �����
��	��#�

�����������������������������������������	�%�����	� ����	��������
��������#�

�������� �����	���������������
�������������	�%����� 	����#�

�������� ��*��������	�%�����	�����*����%���
	����
�� 	��������
�������������������#�?���%�����
�����%� �
������������	���������
	��������1�����������	��	
9� ����
����������������������	�%�����	������
�����
���	�%�����	�������������
 ������������������������ �
�	��� ��������������������������	�%�����	����#�

�������� �����	'	��	����������	��4�	����������	� ��� �	���	��	�������
�
����
��������������������
��'���������	�����������
�������������	�%�����	���� #�

��������� �����	����������
���	������	��
�������1��� ����
��	��
����	��������������	�%�����	�������
��%� ����
��'��������#�

�A�� #������������	�&

�	���
?����	���	������
���������	�������
	�����	��%�'���
 �������	�
��������
��	����������	����
������4��'	�� ��� �	���
	����	���	��	�������������	
���	���	����	���	����	� �������
��4���������
���������	�����
��	
��#�7��	�� �	��	������
	������	���	����	���������	
��
���%��5������������	 �������������	���	�����������*������������	�������� ���
	��	
��������������
	���	���
�'����������	����	���	 ������
�����#�?������	���	������
�������	
����	��
� ��	��
�	�
�'	������������	��
���%������#������4�������	�� 
���������������	������	�����	�������������	������� �	�
�
'	�����
�	��
��5������������%������������'������
�� ��������# �
�
�
	��	������ ������ ��	�� 	
�� ��
������ 	��
����	���� �� � ���� 	�4��������� �
� ����	���� ��� ���	���	�� 	������ 	� ��
���	���	����	�������� �����
���	�����	���	��	������ 	������	���	����	�����������	��������	��7	�
�P	���� ��
��%��;
�����
�
�&���� �7P�;&� � 	
�� 	����� ��� �
� ��������� �
��� ���� �	�
� '	���� ��� �����	�� 
���%������#�� �
	��	������ ��� ���
��
������ 	��
����	���� ��� ���� 	�4��������� ��� ���	��� 	�� 	������ �
� ���	���	�� ��	��������� ��	�������� 	�� 7P �;&� 	
��

���%��5���������	������������������#�

����������	���������&��
@&
�	�,
��&�


�	�

#������������
	��
��������	�����	�����������	���	��	������	���
���%�� �����������������������
��	�	%��%��������	���	��	�� ����
	��� ��������
	���	�� ��
�����������	��� ���*�#��?��� � ������	���	�� 	������ 	
����	�������� ��� ������	��
��� ���
�	��%�
��	��
��5�����������	�����������	���	��	���� ��	
�������*������	����������������*����������>���� '��
�����������	���	��	���������������������
	���	���	� �����*� �	�����������
	���	����
�������������	���	� �	�����
%�'��
������������������	��������	������*����	��	
� ���������	�����������
�����	��	�������
������������ 
�����	��
	������ �����	����%#������� 	������ 	
����	��
��� 	��	� �
��5��� ����� ����%����� �������'�� ����
�����������
	��� 	
�� ���>���� ��� ���	�
����#� "	���� 	��� ������� 	
� � 
���%��5��� ��� �
����� �
� ����� *���� ���� 	����� ���
��
���%��5�� �����������
����	�
��#�
�



!��
�

� �7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5� 74���
�
��
��	����������
3�
�	
����
��	�����������
�
��������	������������1���������
�����
��9���������
 	���
����'	���� �	���	�����������������
�'������
�	 ���
����������1��������
�����������&=�&�#�B��	��������� ���
	����	���1��
�������������	�>�����%������
����� ��
�������
	�����
����'	�������	����������
����������� ���	���!/������#��
�
� �
��������	��:�����	���	��	������	������	���	����	��� ������	
����	��������	�����	��
���	�������*�H�
�

Asset/Liability  Classification  Measurement  

Receivables  Amortized cost Amortized 
cost 

Investments Amortized cost Amortized 
cost 

Investments in equity  Amortized cost Fair value  

Cash and cash equivalents Amortized cost Amortized 
cost 

Related party receivables Amortized cost Amortized 
cost 

Bank overdraft Amortized cost Amortized 
cost 

Payables Amortized cost Amortized 
cost 

Short-term loan Amortized cost Amortized 
cost 

Long-term borrowing Amortized cost Amortized 
cost 

�
�
���� 5�%
�	���
��
B�'����
����	
���	

����	��������*�
���������	����� ��
�	��5	����'	���#���������������'����
����������� 
������
�	�����������*��%�����	'�
	%�������	��������������� �������

�������
��%��%�������'����
�����������
��
 ������
���	�����	������������#�B�'����
��������
���������� ����%���� �*�
9/��/�
�%
��� �	���
	*�	����	�9	%��%�
�	��
�	��#�
�
$���
�	��5	����'	����������������	����������%��
��� ������'����
����
��%�������
�	�����
��������������� �����
�����	����������%��1������#�
�
�
�
�
�



!0�
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �
�
���� ����
������	�
���
�
�%���
�� � �
�
	���	�������
�
����'	�����	
���	

����	��	������	 ����
�	��5	����'	���#�?��	���*	������
��1��������
� ����
������=�&������
	���	�������
�
����'	�����������	�� ������*�������
�������>����'���'���������	��������� �	���
*�����������	���������������	���	�����������	���
�� �%���������
�%��	����
����������
����'	����#������	 

���%�
	������ ��� ���� 	����� ��� 
������� ��
��%�� ���� ���� ��� � ����=�&� 	���*	��� � 	��� ���� 	������ ��� ���� ����� ���

���%��5��� ��� �	�� 
���� �1������ ��� ���� ��	������� ��� �
����� �
� ����#�@���� �
	��� 
����'	���� ��� �������
������������� �������*
����������	%	���������	���*	 ����	������#������4�����
���'�
�������	��������
�'� ������
*
����������	
��
���%��5���	��
���'�
��	����
������ �����	��������1���������������	�����������
������
� ����#����

����
�� ��3�	����

5���

�	�3�
���� ������� �	1� �1������ ��
� ���� ��	
� ����
����� ��

� ��� 	��� ����

��� �	1#� B������ �	1� �1������ ���

���%��5��� ��� ���� ������ � �1����� ��� ���� �1����� ��	� � ��� 
��	���� ��� ������ 
���%��5��� �����
� ��� ����
�
����
������'����������
���
����������4����#���
���

�����	1	�����
�
��

�����	1���	
%����������1��������	1��	�	�������� ����	1	�������������
�������	
 �����%��	1�
	������� �������
	������
���
���%��	��������	����'�
��
�����
��
�'�� ��������	1����
�����������
�'�������	
�#��
�
�
�
��
��	�3�	�����

���

����	1���	���������	
��
���%��5�����
������
	 
�������
���������*���������	

���%�	����������	��� ���
	��� ��	��������� 	��� ����
� 	������� 	����	��
��� ��
� � 	1���
����� �*�����*���� 
������ ��� �	1	���� 	������� � ��
����
�� ��
����#� 
���

��� �	1� 	������ 	
�� 
���%��5��� ��
� �����
	
�� �����
������ *����� *���� 
������ ���
�����������	��������������
����
���� �������������� ����1������������
��	������	��������������	1	�����
 ������
*�������	'	��	����	%	�����*����������������
������� 	����������5��# �
�

���

����	1�	������	�����	���������	
����	��
���	� ��	1�
	������	��	
���1����������	��������������
��� ����
*���������	�����*�������
�	��5����
�������	�������* ����������������	���������	�����
	���#��

?�� 
������
� �� � !��+ � ����

��� �	1� *	�� 	��������� �� 
� ���	���� 
��&� ���,� �	1� �
��� 
��������� ��	����
�1��
���
������
��) �!��+#�
��&�*����������>������� -�,���������	1���������	1	�����
�������
���
������
 �
�2 �!��+����
������
��) �!�!�#�

��������
��������	
�����������"
������	��	
�����>�� �������������	1����	�������*�H��

������77& ����	������������������3����
�F	
9������� ���3�=�	����������'��<�����
�� ��+ ��������,��	1��
 �����	����
�1��
�� � 	��� ��� ��� ��*� ���>���� ��� ������� �	1� 	�� -�, � ��� ���� �	1	���� �
������ ��
� ���� ��1�� ��'�� �-�� ��	
� � ���
<�����
�! �!�!�I�	����

�������������
��������	
� �@����	���B���
�	����	� � ���������������������3����
�F	
9����������3�=�	���� �����>����
����	����������������������	1#��

�

�

�



!-�
�

�7,,6�:�8#��5/�5#5�6���6��87��5�/�08�5�54����8��5�7 4�� �

���� *����<���B������<�������	�������	
�
�	��������� �

��

�*��%����	���������	��������	����

����*������� �����	����1����������������������	����������������
 �	��
���
	���%������ ����������������	��������
��	
����� �
�������
���������
	���% �������	����������������� �����������
*�������!��������	���
������	������������	��������� ����	���	���������� ��
��������������	'��	��������� ����	��

�%����������
���������������������	���������
�	��� �	����!��������	���
������	������������	����������� ��	���	��
��������#� <���
*��� � ��� ��� ��	�������� 	�� ���%/��
�# � �����4����� ��� �����	�� 
���%������ � ��

�*��%�� 	
��
��	��
��� 	�� 	��
��5��� ����� ����%� ���� �������'�� ���� 
���� ������ � ����� 	��� ���	�
���� � *����%	���� 	���
�������
���%��5��������������������������
������	�� ������	������������
���%��5��#��

��

�*��%������� ��
������ 	��
����	���� ��� ���� 	�4��� ����� � �����
������� �
� �
��������� ���4�	������%�	�� ����
	
���	���	��5���	���	
�����������������������	����� #��	���	��5	���������������

�*��%���������	����*�� ������
	������	
�������	���	����
�	�����
�����
����������� ����
��	��#�?�������
���

�*��%�������	
��
���%��5� �����
�
������
���������������
�������*����������	
������ 

��#��

���� ����
�����	��!���%��
�����������	���&	��������� �

����
��
<
���	
����	
���	
����	��������	���4����#�B��
����� 	����������
������	��
����	����������������������*�
��	
����
���������	
���������� ���������	1��
����
� �����#�
�
��%��
����

�'�����������	
�� �	����	�	���������������	��:���� 	
������
��	
��
���%��5���	��	���	��������������
��������	������	�������������	���	����������������� ���
�������*�����������'�������	
��	��
�'����������
����	��:����	
�����
�
����
�#�
�
���	���&	�����

���
���������������/����
�����%�����
����	
��
���% ��5���	��	���	����������������������	������	������� ���
���	���	��������������������
�������*�������������
 ���������	
������	
��#�
�
���� 4���������
������
�������

�	�����	
���%����
���	
���D=;�E��	
���	����	������� ��'����%����������������	��
����	�������������	
��� ���
��
��� ���� *��%����� 	'�
	%�� �����
� ��� �
���	
�� ��	
��� � ����	����%� ��
��%� ���� 
���
���%� ��
���#� ����
�	����	���������	
���%����
��
���	
����	
������	��� ��������"
����	�������	��������
�����	��
����	����� ��
��	
������
�� ��'����� ��� ���� *��%����� 	'�
	%�� �����
 � ��� �
���	
�� ��	
��� ��� ! 2�� �)� )2�� �!���� N�
! 2�� �)� )2��#�

�

�

�

�

�

�



!)�
�

�(�� �4/,4��6��#5�6��56��5�#8�,6�58���

F	�	%������ �	�� ����
������ ���� ���
	���%� ��%������ �	 ���� ��� ���� 
���
��� 
�'��*��� ��� ���� ������
=1�����'��<�����
���	��	
�����������	9����
	��%���� ��������# �

�
����"
�������
	������
���������%�����#��*���!����%� �����	
���1��������������	
�
��9��	���������������� �
���������� 	���%
���
�� �
������� 	��� ���� ���
�� ��%��� � � *����� ��� ��*� ���� ��� ���� ��������	����� ��� ����
�������	
� ��	���	���
�����	'��
��	����
	%
	����#�� ����
�����	����'�������	
�H�
�
���� 
���
�������/� ����
�������� ��� $������ ���������� �
������ � ���� ;�*�
� 
���
%����� 	��� ���9� �����
�
�������	�����������	���	���������'�
	%��#��

<����������
�� �!��+ �������'�
	%����'������*	��	�� �����
��%�������	
�	����������	���*	��	���������
	�������1�����'������
�����
�����F�3	�����	�������	 ���&������ �	��
����	��	�������� ��������
��������� �
	�%��
���������
��9��	���>�������������3	�	��	���	
9����	 ��#��

����� @�����	���	���
��	���/����
	����������'����2�� ������� ���1��
	���%�����
������	����	��	
����	���
	����	

��	����	��	
��<�������	�����������
�����
�� ����	����������"
���
�#�

��������
����������� �	���%�*�������
��0����������� �����	�������G��%�����	����	����?��
�* �	���������� �
�
��
����������	������	
�����
�
	��3	�	��	#�

�

������� <���
����
	������N��	���	���
�
������	'��
��	 ����
	%
	�����	���*�������	�����#�

<�� ��������
� ) � !��+ � ���� ����	��� 	�4��
��� ���,� ��	 
�������%� ��� @����	��� B���
�	����	��&�������
�@B&� �	��	���	���
�����*�������	������	�������
��� �������*���������	�������#�������
����
����	������� �
�������
	�������������������������
�����O����
����
 	�����:���%����#��

� �

�

�

�

�

�

�

� �

�

�

�



!2�
�

�4/,4��6��#5�6��56��5�#8�,6�58����8��5�74�� �

�

�

1(� ;85���804�6�58����

������F	
���!��2 ���������	����	��	�)�,�����
������ ��������"
���
� �	��������
��
	������������#��
�������"
���
��������
	����	��	��D����	���E�����
�	 
9������������������	���
������	���������������
��	����#����
��*	�������	�%�����������
	��%�����
�� ���� ��	�	%�������
����
	����������������������
��% �
������	
#���

�

2(� �5�94��,4���5���7*�5�56�54��� �

?�� 	�� ��������
� �� � !�!�� ���� ����	��� �	�� ������%�� � �� )!#�!,� 	��� ���,� ��� ���� ������� ��	
��� ���
�	
����	��7�	'��
��	���7
	%
	�����&���������77&��	� ��@����	���B���
�	����	��&��������@B&��
�������'��� #��

�

�

�



!+�
�

�

)(� �5��8,4��6C� � � �


�

������
	���%�����	���&��������
��&������������� ������3����
�F	
9����������3	�	��	�����9�=1��	�%� �
�������'�� 
������
� �2 � !��� � 	��� ����
� ����B������ � 	1�?��� �3	�	��	� ����9�=1��	�%��3����
�F	
9����
�.����������$������!��� ����,������������	1���*���� ���
���������������F������
����7��	������
��%������ �
���
��'���-����	
�����������% �*������1��
���
������
�� 2 �!��+#�
��&������*�
�4��
������	���������
������� ��	1�
	��-�,���
��%��������������'���-����	
� ��
���
���� ��
��2 �!��+ ����
������
��) �!�!�#��

������	�������
��������������������	1�� ����������* ��%����������������������	���
�������'�
�������
��� H���
�	�� 
��&�
��	�������������
�	����	����-���	
��	���� �����������������
�������3�=���
�	����
�	��������
����
������������3�=I�
���� ���������
�����;	
�����	���%�P����%���	
���	��� 	�����
��&�����������1�����(-����������I�	����
���� 
��&��	��	����	���-��;	
�����	���%�P����%���	
� �����
�#�
�
�������	���	����	���������	'��������
��	
���������� �	������	��
��&�*�����	'��������������������������� 	1�

���������#�������
�������	�������*�H�

Q�	
�������-��
������
��2 �!���/�
������
��) �!��+� �N����,�
Q�	
��)��������
������
��2 �!��+/�
������
��) �!�!� ��/���-�,�
�

��&:���������	
� ��77&�	��������������
����	1�
��� �������������'��<�����
�! �!��� ���������	��:����	
 ���
*�
����������������3����
�F	
9����������3�=#�=����� �'��<�����
�� �!��+ ��������,�
�����������	�����1�� 
���
	����77&������*����>�������B�������	1�	��-�,���
��� ����	
�������
������
��� �!��+#���������	������
������������	�
��������������������	1�����
�������� ����	
��������������*��%��
���
����H�

;�
����<�����
�� �!����N�<�����
�! �!��+�/����,���� ��	��	
��
	��#�
;�
����<�����
�� �!��+�N�<�����
�! �!�!��N���-�,��� ���	��	
��
	��#�
�
>(�����46�4��56*5�5�:��
��
.�%��/��/����?����� ����������
�����	��	�������
��� ��	��������
�����	��������	
���	������������������
	���������(�0 �-2 ++2�����
���������	
%���	��2#!-, ��	��
��%����!���#�
��
;
�����	��	��������	�	���H�
��

������
�������������������(-! �-��
&��%/��
��������������������������(�+! )!!���
�������������������������������������������(� ��- - 2��
�
;
�����	��
��	���������
��	������������1����'����	
 �H�
��
!�!����������������������������������������(�2� )��  0���
!�!����������������������������������������(�2- +��  -)��
!�!!���������������������������������������(�+� -+!  0���
!�!����������������������������������������(�)) 0+2  +�2��
!�!0/!���� � ����(22) !�! �!0�
�
� �



!��
�

�����������������

������� �����������!�����"#$%�����&�� ����'�������� ������������������������������

��!���(���)$'�*$*$�

�

����"#$%��	��+����

��
���,

��-����

��
�
���

�
 


�

��9������
����
����������������������
� ��� 2�2 )����

�
 

F	���

��3	�	��	��=4�������&�������
��������������������������
0�� +-� 0�2��

�
 

F���4��������
����
��������������������������
0�� ��� �����

�
 

B	���#�G�����
��������������������������
�-2 �2� �)���

�
 

=��	������=#������
�����
���	�����
��������������������������
��� ��� �����

�
 

@�����������	��
����������������������������
2! �-� �+���

�
 

3��
��
��������
'�����?A���	
��	�6�����
�����	���	� �"
�*���7����������������������� �
����������������������������
-� +-� �!���

�
 

��	
���8	
'��/ @������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������
!� �)� -+���

�
 

�	%���
�;������=4�����7����
����������������������������
!2 2-) �!���

�
 

�	%���
��������7����N��O��	����:���	
����F	���	���
 ��%�C�
���
��������
����������������������������
!! )�� �����

�
�
�
�
�
�
�
�



���
�

� �
�����������������

������� �����������!�����"#$%�����&�� ����'�������� ������������������������������

��!���(���)$'�*$*$�"���	���
�%�

� � ��� �

��

��

�	�
����
���,

��-����

��
�
���

�
 


�

��9������
����
����������������������
� ��� 2�2 )����

�
 

F���4��������
����
��������������������������
0�� ��� �����

�
 

B	���#�G�����
��������������������������
�-2 �2� �)���

�
 

@�����������	��
����������������������������
2! �-� �+���

�
 

=	
��?�������.���	
���
������������������������������
- �!- �����

�
 

?��1	���
�B#�=#�@����	���
���������������������������������
-�� �����

�
 

;	�������	�	��������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������
��� �����

�

��

�
���
��--��

�� ���,

��-����

��
�
���

�  

����������������
������������������������������
! -�� 2!+��

�  

�
	�%�.��������
���������������������������������
�0- �����

�

�


